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Cartera Recomendada de CEDEARSs:

Actualizacion junio 2022

La cartera recomendada de CEDEARs avanzo 24,0% en junio, por encima del S&P
500 gue subidé 21,3% medido en CCL. Los papeles de mejor performance dentro de la José M. Echagule
cartera fueron los de Alibaba y Apple mientras que los de Bioceres Crop Solutions y Estratega

Vista registraron los peores rendimientos.

En esta actualizaciéon la cartera tuvo 3 cambios (Tabla 1) con incorporaciones de Tomas Ruiz Palacios
Amazon, Vale SA y Banco Bradesco SA.

Estratega de Renta Fija

Frente a los temores crecientes por una venidera recesioén global, junio fue un mes

donde los activos de riesgo se vieron fuertemente deteriorados a nivel internacional.

El S&P 500 finalizd con un ajuste de -8,4% mientras que a nivel sectorial la Dan Gonen
performance bajista estuvo liderada por el sector de Energia -17,0% y Finanzas -11,1%. Analista

Por su parte, se invirtid la pendiente de la curva de los bonos del Tesoro
norteamericano (lo que presagia una recesidn) con la tasa de 2 afos finalizando el
mes en 3,0% v la de 10 afos en 2,7%. Esta preocupacion de los inversores también se .
vio reflejada en los precios de los commodities, sobretodo en aquellos cuya Melina Costanzo
cotizacidn se relaciona mas con el nivel de actividad, que torcieron la tendencia Analista

alcista liderados por el petrdleo que registrd una caida de -6,5%.

Tabla 1: Cambios de la cartera recomendada Grafico 1: Cartera Recomendada
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Tabla 2: Resumen de performance vs. referencias
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Tabla 3: Cartera recomendada de CEDEARSs: principales caracteristicas

oo ! e S&P Growth S&P Value

Target
CEDEARs _ Pracio Conse!

KO Coca-Cola Co/The 5.000 1 3660 259.481.003 0.7 Consumer Staples us 07 05 11 70
LAPL Lpple Inc 5.000 1 4.261 236.400.529 1.2 Infarmation Technoloay us 6,9 1,4 82
MELI MercadoLibre Inc 5.000 2 3198 192.341.649 1.9 Consumer Discretionary BR 1366
VIST Vista Eneray SAB de CV 5000 1 9.411 87674857 10 Eneray MX 13 109 8%
BIOX Bioceres Crop Solutions Corp S.000 1 5,686 22996985 0.6 Materials AR 23 140,0%
GOLD Barrick Gold Corp 5000 1 4.799 52.726.499 05 Materials CAa 27
BRKE Berkshire Hatt y Inc 5.000 1 IE86 64.709.400 0,9 Financials us 369
MSFT Microsoft Corp 5.000 1 7.408 SEI57.209 11 Information Technoloay us 5.7 9,4 356
GOOGL Alphabet Inc 5000 Q n.504 BI523B08 11 Communication Services us 17 27 3130
PBR Petroleo Brasileiro SA 5000 2 2279 42,041,259 08 Eneray BR &
TSM Taiwan Semiconductor Manufactu 5.000 o] B9BD 7.522.681 1.0 Information Technoloay TwW 38
BABA Alibaba Group Holding Ltd 5000 1 3.539 60299754 10 Consumer Discretionary CN 154
META Meta Platforms Inc S.o00 1 5.959 43125734 12 Communication Services us 274
TsLa Tesla Inc 5.000 o 13.633 105.691.762 .7 Consumer Discretionary us 882
AMZN Amaroncom Inc 5.000 23 219 58.320.003 12 Consumer Discretionary us 4.9 8.0 174
VALE Wale 54 2,000 3 1962 30943902 0,9 Materials ER 20
DISN Walt Disney Co/The 5.000 1 6.831 24.946.734 10 Communication Services us o8 0.8 0.83 Tt
BED Banco Bradesco SA s.000 B 908 N.000.581 08 Financials BR S
WMT Walmart Inc S.000 1 6.094 258420680 08 Caonsumer Staples us o7 181 153
XOM Exxon Mobil Corp 5% 5.000 1 4.947 35.038.242 0.7 Eneray us 0.6 .48 03
Total 100% 100.000 74299233 1.0 22,0 328 52
Grafico 2 Performance en USD de |a Cartera Grafico 3 Performance en ARS de la Cartera
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Métricas de cartera recomendada (acciones subyacentes NO CEDEARs) vs. Referencia

1afio Ult. 3 meses
Referencia** Referencia**®

» Retorno
Retorno Tota -18,6 -10.5 -17.9 -12,3
Retorno Maximo 56 31 53 31
Fetorno Minimo -5.5 =40 -55 -4.0
Retono promedic (anualizado) -20.9 -12.0 -63.7 -49. 4
Retorno vs. Referencia (anualizado) -13,7 -28.3
» Riesao
Desvio Estandar (anualizado) 27,7 19.9 36.6 28,2
Riesgo a la baja (anualizadeo) 19,7 14,8 27.0 211
Asimetria -0, -0,4 -0,2 -0.4
Vak 85% (ex-post) =27 -2 -4.3 -35
lracking Error (Anualizado) 13,6 15,6
» Riesgo/Retorno
Sharpe Ratio -0.6 -0.5 -1,4 -1,4
Jensen Alpha -4.6 -55
Information Ratio -0.5 -1.4
lreynor Measure -0 -0.4
Beta (ex-post) 1.2 1.2
Correlacion 0.9 0.8
Ratio de Captura 1,1 1.0

* Cartera refiere a la cartera de las acciones subyacentes de la cartera recomendada de CEDEARSs.
** La referencia o benchmark es el S&F 500,

Mota: todas las medidas refieren a retornos en dolares, dado que es |la cartera de subvacentes de CEDEARS.

Grafico B Carters Fecomendada: Garafico 7 Cartera Recomendada;
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CEDEAR’s con mayor liquidez

[ Coca-Cola Co/The ra 89 28 20 71.7
AnPL Apple Inc 16 85 100 20 60,3
MELI MercadolLibre Inc T2 15 44 85 6l.3
TSLA Tesla Inc 41 17 25 44 20 31,9
WIST Wista Energy S&aB de CW 34 T2 56 12 a5 48,9
BERKE Eeaerkshire Hathaway Inc 25 22 84 A4 50 370

GOOGL Alphabet Inc 24 24 66 44 50 33.8
BAB A Alibaba Group Holding Led 23 27 52 44 98 32.3
AMEM Amazon.com lno 22 25 58 44 50 31,5
MSFT Microsoft Corp 21 26 68 100 50 34.3
GOLD Barrick Gold Corp 20 43 90 12 a5 41.5
MET A Meta Platforms Inc 17 44 52 44 50 32.2

FER Petroleo Brasileiro S8 16 30 74 12 B85 32.7
KoM Exxon Mokl Corp 13 14 B3 12 50 28.4
WIT Walmart Inc 13 15 82 28 50 28.5
WALE Wale Sb 12 35 69 12 B85 30.8
MW D MV IDA Corp 11 39 31 100 50 25,4
TEM Tenaris S& 11 37 42 44 50 25,7
oIsm™ Walt Disney Co/The 10 35 72 44 20 30,2

[=1E FProcter & Gamble Co/The 9 7 a8 28 S0 25,9
] MoDonald's Corp 9 o 28 44 S0 26,0
JrD Johnson & Johnson 9 5 92 44 50 20,0
BIOX Bioceres Crop Solutions Corp 9 93 T4 12 =1+ 45,0

X United States Steel Corp 9 38 A3 12 20 24 0
PFE Pfizer Inc ri =1 83 a0 20 24,1
W Wisa lno 7 18 69 100 50 25,5
[ Citiaroup Inc 5 19 il A4 50 25.3
MFLX Metflix Inc [+ 37 A0 A4 50 221

JPEM JPMoraan Chase & Co [+ 18 T2 44 50 24.3
By PL PayPal Holdinas Inc 5 40 44 100 50 25,2
jelet el QUALCOMM Inc 5 27 58 100 50 24.5

[ Altria Group Inc 5 14 85 28 50 248
BEBED Banco Bradesco S48 4 33 il 44 85 28,8
O Chevron Corp F. | 18 54 12 50 24.9
HE Harmony Gold Mining Co Ltd 4 & 73 12 99 21,0
IMTC Intel Corp 4 22 74 100 50 25,9

T ATET Inc 4 7 o4 44 50 24.8

LA UnitedHealth Group Inc . | 7 79 a0 50 22,1

BaA Boeing Co/The 4 31 56 32 50 22,6
SHOR Shopify Inc 3 34 7 100 95 16,4
B Bank of America Corp 20 72 44 S0 248
TWTR Twvitter lnc 23 55 44 S0 20,5
SHEL Shell PLC 30 20 12 99 27.6
TSM Talwan Semiconductor Manufactu A9 59 100 99 32.0
IB M International Business Machine 1 87 100 o0 229

WL Verizon Comimunications Inc 8 100 449 o0 25,7

S Elock lno FO Lo} 100 S0 22,6
PEP PepsiCo Inc . 90 28 20 22,2

GE General Electric Co 33 J0O 32 50 25,5
AT Caterpillar Inc 22 80 32 50 24,6

HD» Home Depot Inc/The 12 76 44 50 21,7
AMGM Amaen nc o 91 60 50 21,9
Al Yamana Gold Inc 32 30 12 a5 27.8
MM EM Co 7 B6 32 50 22,0
MNKE MNIKE Inc 19 67 44 50 21.4
DESP Cespegar.com Corp 52 45 44 96 26,4
WIFC Wells Farao & Co 23 65 44 50 22,0
ORCL Cracle Corp 14 TG 100 50 23.4
=424 Merck & Co Inc 3 94 a0 50 23,0
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CEDEAR’s con mayor valor/upside

ERJ Embrasr 54 1 36 32 B85 0,0
BICH Bioceres Crop Solutions Corp 9 74 12 96 45,0
SRR Geopark Ltd 0] 73 12 99 o0
VIST Wista Eneray SA&EB de CW 34 T2 56 12 a5 48,9
MELI Mercadolibre Inc T4 T2 15 44 85 0l,.3
S Elack Inc 3 JO o] 100 20 22,6
SMAR Snap lnc ] o0 18 44 20 0,0
GGE Gerdau 54 1 B0 64 12 B85 0,0
[ Cemex S4B de OW [v] 53 59 12 95 0,0
DESP Crespegar.com Corp 2 52 45 44 96 26,4
SOMNY Sony Group Corp 1 51 T4 44 99 o0
TS Tarwan Semiconductor Manufactu 3 49 B89 100 99 32,6
MET & Meta Platforms Inc 17 44 o2 A4 o0 32,2
TRIP Tripadvisor lnc [ ] A3 53 44 S0 0,0
SOoLD Barrick Gold Corp 20 a3 90 12 95 41,5
[ Lloyds Banking Group PLC 0] A3 68 44 93 0,0
LGP Ultrapar Participacoes 528 [u] a1 58 12 85 0,0
BYPL FayPal Holdinas Inc 5 A0 44 100 50 25,2
MW D MWD Corp 11 39 31 100 50 25,4
Piss Fan American Silver Corp 1 38 T4 12 95 0.0
Hal Halliburton Co 1 38 63 12 20 Q,0
e nited States Steel Corp 9 I8 43 12 50 24,0
TEMN Tenaris Sa 11 37 a2 44 20 25,7
MFL* Metfliz Inc 5] 27 A0 44 50 22,4
GLMNT Globant S4 1 36 35 100 50 0,0
ARCO Arcos Dorados Holdings Inc 1 36 T2 44 85 o0
SLE Schlumberaer MW 1 35 &6 12 50 0,0
CHSMN Walt Disney Co/The 10 35 T2 44 S0 30,2
WALE Vale S8 12 35 069 12 B85 30,8
ETSY Etsy Inc 1 34 23 44 20 0,0
SHOR Shopify Inc 3 34 7 100 95 16,4
BSBR EBanco Santander Brasil S84 0] 34 s 44 B85 0,0
F M Tomento Economico Mexicano SA8E [v] 33 90 28 95 0,0
BEBD EBEanco Bradesco 54 4 33 76 44 85 28,8
CRM Salesfoarce Inc 1 33 54 100 50 0,0
GE General Electric Co 2 33 Finl 32 o0 25,5
Ay Yamana Gold Inc 2 32 80 12 a5 27.8
SPOT Spotify Technoloay S& 1 32 38 44 50 0,0
BA Boeing Co/The 4 31 il 32 20 22,6
PER Petroleo Brasileiro 54 16 30 74 12 B85 32,7
SAP SAP SE ] 30 JOo 100 99 0,0
SHEL Shell PLC 3 30 B0 12 99 27.6
21594 Fhillips 66 1 28 77 12 50 0,0
SN GE0 Eroadcom Inc 1 27 o7 100 20 0.0
CHZ O CHALCOMM Inc 5 27 o8 100 20 24,5
BB Alibaba Group Holding Lid 23 27 52 44 98 32,3
ITLE Itau Unibanco Holding S4 1 TG 44 B85 0,0
MEFT Microsoft Corp 21 68 100 50 34,3
BaAC Bank of America Corp 3 T2 44 50 24.8
BF BF PLC o 79 12 93 0,0
Py o e Amazon.com lne 22 58 44 50 31,5
TTE TotalEnergies SE [n] 78 12 99 0.0
[clelelclN Alphabet Inc 24 oo 44 20 33,8
JD JD.com Inc 1 53 44 98 0,0
SN Snowflake Inc 1 33 100 50 0,0
MEM Mewmont Corp 0] Q0 12 50 0,0
ABEW Ambey S48 1 JOo 28 B85 0,0
G5 Goldman Sachs Group Inc/The 1 ] 44 50 0,0
WFC Wells Farao & Co 2 65 44 50 22,0
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CEDEAR’s con menor riesgo

Score Score
CEDEAR Mombre . .
Liquidez Valor

WL
BMY
MREK
T

CL
GILD
JM
G5K
ANMGMN
GOLD
MNEM
PEP
FAIX
KO
PG
LT
MCD
1BM
AL
ABBW
UL
MANIN
MO
CWx
BREB
UMP
ABT
PFE
XKOM
WINIT
Ay

AN
SHEL
HOMN
BP

UMNH

BIlIB
WOoD
CsSCO
P5X
BSBR

ORCL
BBD
HD
WEBA
ITUB
FDX
SOMNY
PAAS
BIOX
PBR
INTC
HMNY
CAARP
GPRK
ARCO

Verizon Communications Inc
Bristol-Myers Squibb Co
Merck & Co Inc

ATET Inc
Colgate-Palmolive Co
Gilead Sciences Inc
Johnson & Johnson

GS5K PLC

Amgen Inc

Barrick Gold Corp
Mewmont Corp
PepsiCo Inc

Fomento Economico Mexicano 54

Coca-Cola Co/The

Procter & Gamble Co/The
Lockheed Martin Corp
McDonald's Corp
International Business Machi
AstraZeneca PLC

Abbvie Inc

Unilever PLC

3M Co

Altria Group Inc

Chevron Corp

Berkshire Hathaway Inc
Union Pacific Corp

Abbott Laboratories

Pfizer Inc

Exxon Mobil Corp

Walmart Inc

Yamana Gold Inc

Caterpillar Inc

America Movil SAB de CV
Shell PLC

Honeywell International Inc
BP PLC

UnitedHealth Group Inc
TotalEnergies SE

Biogen Inc

Vodafone Group PLC

Cisco Systems Inc

Fhillips 66

Banco Santander Brasil SA
Citigroup Inc

Oracle Corp

Banco Bradesco SA

Home Depot Ing/The
Walgreens Boots Alliance Inc
Itau Unibanco Holding SA
FedEx Corp

Sony Group Corp

Pan American Silver Corp
Bioceres Crop Solutions Corp
Petroleo Brasileiro SA

Intel Corp

Harmony Gold Mining Co Ltd
Corp America Airports SA
Geopark Ltd

Arcos Dorados Holdings Inc
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Score
Riesgo
100
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76
76
76
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Score
Sector
44
60
&0
44
28
&0
44
60
&0
12
12
28
28
28
28
32
44
100
&0
60
28
32
28
12
A4
32
&0
60
12
28
12
32
A4
12
32
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SRERNBREZNEER

ot
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Score

Pais

S0
50
20
S0
50
20
S0
50
20
95
20
S0
95
20
S0
50
20
50
93
S0
93
20
S0
50
20
50
20
S0
50
20
95
50
95
99
50
93
50
99
S0
93
20
S0

S0
50

S0
50

S0
99
95
96

S0
99
26
99

Score
Total
25,7
0.0
23,0
24.8
0.0
0.0
26,6
0,0
21,9
41.5
0.0
22,2
0.0
71,7
25,9
0,0
26,0
22.9
0.0
0.0
0.0
22,0
24.8
24.9
37.0
0.0
0.0
24.1
28,4
28,5
27.8
24.6
0.0
27.6
0,0
0.0
221
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0,0
25,3
234
28,8
21,7
0.0
0.0
0.0
0,0
0.0
45,0
32,7
25,9
21,0
0.0
0.0
0.0
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Apéndice Metodologico

La construcciéon de la cartera recomendada sigue criterios objetivos bastante claros. Se construye un “Score” o
“Puntaje” (que va de 100 a 0, de mejor a peor) para cada CEDEAR vy se seleccionan aquellos 20 con mayor “puntaje”. El
“puntaje total” se construye como un promedio ponderado de 5 “sub-puntajes”, que buscan reflejar caracteristicas
deseables de la cartera recomendada de CEDEARs. A continuacion, los describimos:

. Liguidez (50% en el “puntaje total”): solo se toman los CEDEARs cuyo volumen negociado promedio en los
ultimos 30 dias se ubique dentro del 50% mayor. Dentro de ellos, se le asigna un valor de 100 al CEDEAR cuyo
volumen negociado promedio en los ultimos 30 dias sea el mayor y 0 al menor, interpolando linealmente para
los medios.

. Valor (25% en el “puntaje total”): la variable que se utiliza es el upside/downside (potencial de suba/baja)
implicito entre el ultimo precio de la accidn subyacente y el target consenso de los analistas segin Bloomberg. Se
asigna 100 al de mayor potencial y 0 del de menor potencial (mayor potencial de baja), interpolando linealmente
para los CEDEARs del medio.

I “« IM

. Riesgo (20% en el “puntaje total”): se le asigna un puntaje que va de 100 a 0 segun el beta de las acciones
ordinarias subyacentes (menor beta es mayor puntaje), lo cual representa el 30% del puntaje de la categoria.
Luego se le asigna un puntaje de 100 a 0 segun la volatilidad de la accidn ordinaria subyacente (menor volatilidad
es mayor puntaje) para el 70% restante. Por ultimo también se utiliza interpolacién lineal para el puntaje final.

. Sector (2,5% en el “puntaje total”): se busca que haya una participacidon lo mds parecida posible al indice de
referencia, el S&P 500, de manera de mantener una diversificacién razonable. Se asigna un puntaje de 100 para
las acciones del sector Tecnologia; uno de 44 al sector Consumo Discrecional, Telecomunicacién y Financiero; 60
al sector de Salud; 32 al sector Industrial; 28 al Consumo Masivo y 12 a Energia y Materiales.

. Pais (2,5% en el “puntaje total”): se busca que no haya una sobrerrepresentacion de acciones cuyo riesgo esté
predominantemente asociado a EEUU, de manera de mantener una diversificacién razonable. Para los CEDEARs
cuyas acciones subyacentes estén domiciliadas en EEUU se le asigna un puntaje de 50, mientras que al resto se le
imputa un puntaje de 100.

En el “Apéndice de Datos” de la hoja siguiente presentamos toda la informacién resumida sobre los CEDEARSs, sus
métricas y los distintos “puntajes” o “scores” que configuran el “score total” o “puntaje total”, que es la base de
seleccion objetiva para la cartera recomendada de CEDEARs.
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Var. Ssmanal

Variacién YTD Oiima pracio  VOUTmen VoL PIOm 30 roriy orinaria  Ratio e convarsion Voistity
KO Cora-Cola Co/The | 535% 3660 84999  259.481003 B3 s1 07 88 Consumer Staples 70 n.8% us 100 7 29 28 50
AAPL Apple Inc 17.5% 4.261 68483 gusdsuansy 146 101 1.2 202 Information Technology 182 25,0% us 91 16 65 100 50
MELI MercadolLibre Inc -29,9% 3198 66962 192.341.649 654 601 19 720 Consumer Discretionary 1366 109,0% BR 74 72 15 1 85
visT Vista Eneray SAB de CV e 80.8% 9.471 9216 87.674837 6 s 10 60,5 Eneray 3 098% X 34 72 56 12 95 28,9
BIOX  Bioceres Crop Solutions Corp -25% 5666 3601 22.996.985 9 2 06 557 Materials 23 1400% AR ) 33 7 12 9% 45,0
GOLD Barrick Gald Carp 26,7% 4799 1381 52726.499 1% 1 05 322 Materials 27 655% ca 20 a3 30 12 95 a5
BRKE Berkshire Hathaway Inc 5,6 20,5% 3686 20386 64709400 277 pral 09 186 Financials 369 331% us 25 22 8 a 50 37,0
MSFT Microsoft Corp 7.6% 7408 8368 53.357.209 254 101 1 292 Information Technology 256 40,4% us 21 26 68 100 50 343
GOOGL Alphabet Ine 3 12,6% 504 6668 63523808 2.280 581 1 a7 Communication Services 37130 37.2% us 24 24 66 a 50 33,8
PBR Petroleo Brasileiro SA 479% 3279 13.997 42.041259 ] 11 08 458 Eneray h) 45,8% BR 16 30 74 12 85 32,7
TSM Taiwan Semiconductor Manufactu -55% 69180 120 7522681 7 3 10 347 Infarmation Technoloay B8 750% ™ 3 ) 69 100 99 32,6
BABA Allbaba Group Holding Ltdl 275% 3539 20292 60299754 109 el 10 69.7 Consumer Discretionary 84 412% =N 23 27 52 u 98 323
MET A Meta Platforms Inc X -319% 5.959 8.213 43125734 163 a1 12 539 Communication Services 274 B7.6% us 17 aa 52 aa 50 32,2
TSLA Tesla Inc 13,633 9179 10569762 699 151 17 625 Consumer Discretionary 882 26,2% us a1 17 25 aa 50 31,9
AMZN Amazon.com Inc -81% 219 304.092 58.320.003 125 1441 1.2 423 Consumer Discretionary 174 39,0% us 22 25 58 a 50 315
VALE Vale SA 378% 1962 16.281 30.942.905 13 21 09 445 Materials 20 52,8% BR 12 ES) 69 12 85 30,8
DISN Walt Disney Co/The 37% 6.831 4134 24.946.734 94 41 10 207 Communication Services a4 536% us 10 35 el »n 50 302
88D Banco Bradesco SA 44.4% 908 12717 1000561 3 1 08 39,7 Financials 5 50.3% BR a 33 7% I 85 2838
WMT Walmart Inc 26,7% 6094 6731 33842680 25 61 08 28 Consumer Staples 53 226% us 13 15 82 28 50 285
KOM Exxon Mabil Corp {l 100.4% 4.941 7828 35.038.242 85 il 07 336 Energy 103 8% us 13 14 83 12 50 284
AUY Yamana Gold Inc B 64,3% 1373 4204 5.164.813 5 il 07 47 Materials 7 49,1% ca 2 32 80 12 95 27,8
SHEL Shell PLC 57.3% B.O67 1151 7542835 48 21 08 330 Energy B9 45,2% NL 3 30 80 12 99 27,6
INJ Johnson & Johnson 47,1% 10.270 2733 23.568.202 176 &1 07 67 Communication Services 190 83% us 9 5 92 M 50 26,6
DESP Despegar.com Corp 4% 2228 2408 4802341 8 T 4 sis Consumer Discretionary M reE% AR 2 52 %5 “ % 24
HED McDonald's Corp . 36,3% 9185 3127 23580726 251 &1 08 ®7 Consumer Discretionary 276 99% us 9 6 88 “ 50 26,0
INTC Intel Corp 3.5% 2170 5474 10.418233 37 51 0.9 326 Information Technoloay 50 333% us a 2 7 100 50 253
PG Procter & Gamble Co/The S.EE 281% 8.458 3384 23.651751 145 il 07 19,4 Consumer Staples 161 1% us k] 7 8 28 50 25,9
vz Werizon Communications Inc SQE 39,7% 7.401 1163 7.213.527 Bl 21 05 173 Communication Services 57 128% us 3 8 100 a 50 25,7
TEN Tenaris SA lSQ.:l Fa% 7420 4149 28745172 25 il 1 824 Consumer Discretionary 40 57.0% us 11 37 42 a 50 25,7
W Visa Inc SJ(E 36,0% 9.993 2135 17.567.269 205 &1 1 2 Information Technology 262 281% us 7 18 689 100 50 25,5
GE General Electric Co 76\ -43% 18.480 77 6251307 63 T 10 343 Indlustrials 94 49.9% us 2 33 7 2 50 255
NVDA NVIDIA Corp 6,348 -27,2% 1833 17480 29345939 151 241 % 585 Information Technoloay 241 59.9% us 1 39 31 100 50 54
c Citigroup Inc 514 105% 4499 4l 16121747 a6 31 0.9 283 Financials s 286% us 6 19 76 @ 50 253
PYPL PayPal Holdings Inc 1 Bﬂn -46,6% 261 6152 14.346.457 7 81 1.4 54.9 Information Technology s 60.3% us 5 40 aa 100 50 25,2
Cwx Chevran Corp 2, 7@ 715% 5077 2238 10.717.313 139 8:1 07 292 Energy 177 27.5% us a4 18 24 12 50 249
MO Altria Group Inc 7.8[' 30,7% 2107 4.429 12.385.705 42 41 07 260 Consumer Staples 52 221% us 5 14 85 28 50 248
T ATET Inc Q‘E.Es 19,2% 1996 5.955 10.007.249 21 Edl 05 248 Communication Services 23 10,9% us a4 7 94 ”n 50 24,8
BAC Bank of America Corp 6,748 20% 45665 1961 7886.645 kil 21 10 208 Financials 44 39.9% us 3 26 72 »n 50 24,8
cat Caterpillar Inc 6558 218% 16.203 624 59480 174 51 08 305 Indlustrials 232 33% us 2 2 80 32 50 2,6
acom GUALCOMM Inc nof] 3.6% 3532 4302 12546576 133 it 12 434 Information Technoloay B8 415% us B 27 58 100 50 25
JPM JPMorgan Chase & Co 8 BE 2.2% 6584 2.614 15.095.920 n3 il 1.0 270 Financials 145 28,3% us 6 18 72 a 50 24,3
PFE Pfizer Inc ESE 289% 7800 2885 18.104.708 52 21 07 3.6 Health Care 57 86% us 7 5 83 60 50 241
x United States Steel Corp Q‘OE 8,6% 1714 13574 22523916 8 Edl 1.4 548 Materials 28 57,5% us 9 38 43 12 50 24,0
ORCL Oracle Corp S‘EE 14.8% 6.859 739 4.210.784 70 Edl 09 325 Information Technology 86 22,4% us 2 14 76 100 50 23,4
MRK Merck & Co Inc 6.0 754% 5442 871 3851188 94 s 05 245 Health Care o8 48% us 1 3 54 60 50 23,0
BM International Business Machine 6,008 506% 6135 1691 7.412961 139 51 07 236 Information Technoloay M3 26% us 3 1 87 100 50 23
BA Boeing Co/The 123':' 4,6% 7169 1708 9.443.455 147 &1 12 445 Inclustrials 216 4aB,7% us a 31 56 32 50 226
sQ Block Inc 27ﬁ -35,0% 945 8344 7100937 BS 201 21 785 Information Technology 134 105.8% us 3 70 o 100 50 22,6
NFLX Netflix Inc -0, d:S‘/. -59,2% 3185 5438 15.263.979 174 161 13 66,3 Communication Services 272 56,0% us 6 37 40 a 50 24
PEP PepsiCo Inc S‘SE 423% 8.235 944 6274274 70 &1 07 7.8 Consumer Staples 182 7.3% us 2 4 90 28 50 22,2
UNH UnitedHealth Group Inc 7655 524% 4549 2628 9692821 s14 331 0g 231 Health Care 5720 10.7% us 4 7 7 60 50 21
MM 3MCo 648 5.5% 2.594 774 5103028 130 51 08 24 Indlustrials s 8% us 2 7 86 32 50 20
wre Wells Fargo & Co 4718 187% 2307 2370 472497 40 51 il 358 Financials 53 347% us 2 b 65 @ 50 220
AMGN Amagen Inc S.SE 57.4% 7190 928 5.525.466 247 101 07 204 Health Care 249 0.7% us 2 0 91 60 50 21,9
HD Home Depot Inc/The 6, 7E -0.5% 10.404 657 5.703.828 285 81 09 276 Consumer Discretionary 340 19.1% us 2 12 76 aa 50 21,7
NKE NIKE Inc Slm RIEES 10.077 556 4.982.930 104 Edl 1 331 Consumer Discretionary 134 28,9% us 2 19 67 a 50 214
HMY Harmany Gold Mining Co Ltd 2‘759 10,7% 00 12078 10.496 543 3 il 06 592 Materials 3 9,7% A 4 6 73 12 99 21,0
TWTR Teitter Inc I5- 9,3% 4973 1660 7726263 34 21 il 521 Communication Services 46 347% us 3 23 55 »n 50 205
SHOP Shopify Inc 028% -58.1% 88 10067  B.649.257 32 1071 19 818 Information Technoloay 49 slg% cA 3 34 7 100 95 16,4
uL Unilever PLC 5.548] 236% 4482 592 2193608 a6 31 07 300 Consumer Staples 56 217% =] 1 14 86 8 93
LYG Lloyds Banking Group PLC 6, 4E 14.7% 289 1037 261.798 2 21 1.0 384 Financials 3 65,3% GE 0 43 68 a 93
ABEWV Ambev SA AQE 299% 2204 1076 2080.859 3 13 1.0 4.3 Consumer Staples 3 355% BR 1 23 70 28 85
BRFS ERF SA 5, 7E 2.6% 2532 457 939.835 3 3 1 532 Consumer Staples 3 1.0% BR 0 0 56 28 85
ERJ Embraer SA \‘Qﬁﬁ -33,6% 2405 1572 2588627 8 11 15 623 Inclustrials 2 151,2% BR 1 100 36 32 85
CRM Salesforee Inc 1odb 8092 543 3827.063 166 61 5 421 Infarmation Technoloay 250 s0M% us 1 33 54 100 50
GLNT Globant SA 0.00% -351% 6938 282 1942292 76 61 % 553 Information Technoloay 272 s44% us 1 36 35 100 50
GSK GSK PLC 1ok 359% 3023 299 783,063 4l a4 07 203 Health Care 50 20.9% us 0 13 91 60 50
AZN AstraZeneca PLC 9 7':' 653% 9.748 301 2.376.555 &7 21 07 270 Health Care 72 8.4% GE 1 5 87 60 93
ABT Abbott Laboratories ASE 10,7% 7890 174 1162.267 108 41 08 233 Health Care 130 19,6% us 0 13 8 60 50
SBUX Starbucks Corp 34ﬂ -3.8% 5670 528 2.475.942 78 41 1.0 325 Consumer Discretionary Ell 17.0% us 1 1 70 a 50
EBAY eBay Inc E‘QE -4.8% 6.439 155 834251 43 21 1.2 365 Consumer Discretionary 54 25,7% us 0 17 60 1 50
8P 8P PLC s 439% 1571 901 1306.028 27 51 08 358 Eneray 7 3e4% ) 0 26 7 12 23
SONY Sony Group Gorp 7,648 | “64% 6.000 279 1451349 82 41 0.9 316 Consumer Discretionary 6 77.4% i 1 51 7 @ 99
ARCO Arcos Borados Holdings Inc Sllﬂ 59,3% 3720 480 1.638.662 6 12 09 40,5 Consumer Discretionary 10 54,4% BR 1 36 72 aa 85
cL Colgate-Palmalive Co 1.6‘3& 340% 7630 77 487.009 78 31 06 19,4 Consumer Staples &1 40% us 0 2 93 28 50
COsT Costea Wholesale Corp 8, SE 252% 1.922 an 2.622.203 4al 121 1.0 290 Consumer Staples 554 128% us 1 8 72 28 50
SAP SAPSE EJE -N2% 4206 50 191790 86 &1 1 287 Information Technology 126 45,7% DE 0 30 70 100 99
HON Honeywiel International Inc 708 25% 6.419 157 864.544 74 &1 0g 228 Inclustrials 2% us 0 14 80 32 50
TRIP TripAdvisor Inc -0.02% -78% 2582 498 1226035 i 21 12 546 Communication Services 29 B60% us 0 43 53 a 50
AMX America Movil SAB de €V 5.0 36,5% 5806 346 1697226 20 il 09 26,0 Communication Services 23 144% M 1 9 80 a 95
FDX FedEx Corp 2]5& 239% 6.525 588 3236737 223 101 09 346 Inclustrials 296 32,6% us 1 21 75 32 50
AXP American Express Co E.OE 218% 8125 493 3581174 139 il 1.2 353 Financials 181 30.1% us 1 20 61 a 50
(&3 Cemex SAB de CV ASE -18,6% 1122 832 BOS. 844 4 il 1 457 Materials 7 81,2% MX 0 53 59 12 95
cs Goldman Sachs Group Ine/The A‘Eﬂ 10,2% 6.591 B70 2769.740 293 131 1 285 Financials 395 35,0% us 1 23 70 L 50
TTE TotalEnergies SE 138 405% 4696 269 1182.788 48 Ell 08 109 Eneray 67 38.0% FR 0 25 7 12 %9
LMT Lockheed Martin Corp 6.448] 68,7% 6034 352 1824.461 414 201 07 258 Indlustrials 479 157% us 1 10 E 32 50
HPG HE Inc B 195% 9098 107 699.929 3 1 10 396 Information Technoloay 36 15e% us 0 B 66 100 50
GILD Gilead Sciences Inc SQE 227% 4.540 378 1424332 62 a1 06 8.8 Health Care 70 12.4% us 1 8 92 60 50
ElE Eiogen Inc 7. SE 30,1% 4.847 392 1512148 218 131 08 26 Health Care 243 129% us 1 8 78 60 50
Voo Vodafone Group BLC 13, 5.:' 45.4% 4.475 26 98.480 18 il 09 266 Communication Services 9 24.5% GE 0 16 78 a 93
csco Cisco Systems Inc 7,9E -2,7% 24098 1o 2350716 43 &1 09 278 Information Technology 52 217% us 1 14 78 100 50
i) Jpcom Ine b 232% 8.740 284 2141868 60 21 10 704 Consumer Discretionary 82 368% =N 1 2 53 »n %8
AG American International Group | 8,448 | 30,5% 2988 213 551669 st 51 10 332 Financials 69 344% us 0 2 ) a 50
BCS Barclays PLC -0.47% 18% 2127 96 373728 7 il i 577 Financials 0 8% =] 0 2 61 a 93
SLE Schlumberger MY 3, 4ﬂ 583% 3170 512 1647.289 33 31 09 46,9 Energy 50 53,6% us 1 35 66 12 50
TuB Itau Unibanco Holding SA AQE 57.2% 1194 2040 2.407.352 4 il 08 370 Financials ) 40.6% BR 1 27 76 a 85
BSER Banco Santander Brasil SA 3 QE 18.4% 14094 284 406.567 5 1 08 85 Financials 8 51,3% BR 0 34 77 a 85
SNAR Snap Inc Q‘EEﬁ -58,4% 4.082 298 1009.842 14 11 13 o075 Communication Services 27 91,5% us o 60 18 M 50
66 Gerdau SA 1,088 251% 5000 W1 1740372 4 14 10 462 Materials 8 ol2% B8R 1 60 64 12 85
BMY Bristol-Myers Sauibh Co e 756% 7301 467 2870991 7 Ell 06 B4 Health Care 80 7.3% us 1 4 35 60 50
NEM Newmant Carp Bhox 36.6% 5646 123 632164 £ Ell 06 311 Materials 79 359% us 0 23 %0 12 50
UGk Ultrapar Participacoes SA EVE 21,0% 652 736 446.685 2 il 1.0 523 Energy 4 62,2% BR 0 a1 58 12 8
FMX  Fomento Economico Mexicano SAE A% 12,0% 8.800 52 426 857 B0 21 06 248 Consumer Staples Ll 50,8% MX 0 33 90 28 95
ABEV AbbVie Ine E\% 596% 4.449 841 3.052.293 152 101 08 25 Health Care 64 7.3% us 1 4 86 60 50
AVGO Broadcom Inc i3 12,4% 3602 590 1904.856 481 391 1 329 Information Technology 681 4,5% us 1 27 67 100 50
CAAP Carp America Airports SA iE2en | 24,2% 6443 269 1504.278 5 T4 10 26,6 Industrials 7 33e% AR 1 2 7 32 96
Docu DocuSian Inc -23.9% 628 2006 1524288 63 221 8 898 Information Technoloay 79 255% us 1 16 8 100 50
ETSY Etsy Inc -291% 1.556 2073 2533676 86 161 16 733 Consumer Discretionary 131 52,5% us 1 34 23 aa 50
GPRK Geopark Ltd 230% 3390 101 345132 ] il 08 46,7 Energy 24 15,8% co 0 76 73 12 99
HAL Halliburton Co 436% 4168 818 2447948 29 21 1.0 482 Energy 45 S7.6% us 1 38 63 12 50
MA Mastercard Inc 21,4% 2847 1542 2765449 323 33 1 240 Information Technology 426 32,0% us 1 21 66 100 50
PAAS Pan American Silver Corp 44% 1770 1360 2.313.258 8 il og 429 Materials 29 S8 = 1 38 i 12 95
PSX Phillips 65 28,7% 3906 452 17368176 81 61 08 40,3 Eneray N5 423% us 1 28 77 12 50
unp Unian Pacific Carp 15.9% 3005 466 1213827 207 201 08 28 Indlustrials 252 20% us 0 14 8 32 50
WEA Walgreens Boots Alliance Inc -2.3% 3684 610 2003.703 38 31 09 288 Consumer Staples a3 128% us 1 8 76 28 50
™ Zoom Video Communications Inc E.-E 1% -9.5% BES 6.440 3752167 108 471 1 60,3 Information Technology 127 171% us 1 1 52 100 50
EFX Equifax Inc 2,9% 2426 94 266.586 87 161 1 26 Inclustrials 236 26,3% us 0 17 68 32 50
SPOT Spotify Technoloay SA -39,4% 1036 678 3.325.853 100 281 1.4 599 Communication Services 148 48,2% us 1 32 38 L 50
SNOW Snowflake Inc -316% 1418 3043 352452 145 301 4 704 Infarmation Technoloay 99 36.5% us 1 2 33 100 50
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Nota de responsabilidad

El presente documento es propiedad de Consultatio Investment S.A.
("Consultatio”), no pudiendo su contenido ser modificado, transmitido, copiado, y/o
distribuido sin el consentimiento expreso de Consultatio. El presente tiene un fin
exclusivamente informativo y se ha basado en informacién proveniente de fuentes
publicas, siendo que Consultatio no ha verificado su veracidad, integridad vy/o
exactitud, ni ha sometido la misma a un proceso de auditoria. Consecuentemente,
Consultatio no efectua declaracién alguna, ni otorga garantia alguna, sobre la veracidad,
integridad y/o exactitud de la informacién sobre la cual se basa este informe. Todas las
opiniones y estimaciones aqui expresadas estan sujetas a cambio sin previo aviso.

El presente no constituye asesoramiento en inversiones ni una invitacién a operar con
valores negociables a través de Consultatio. Cualguier persona interesada en analizar
y, en su caso, operar los valores negociables aqui descriptos, debera consultar la
informacién contenida en sus documentos de emisién. La informacion aqui inserta ha sido
confeccionada exclusivamente para la Republica Argentina, no debiendo interpretarse
destinado a cualquier otra jurisdiccion o territorio. Se advierte que parte de la informacién
del presente documento estd constituida por estimaciones futuras. Debido a riesgos e
incertidumbres, los resultados reales o el desempefio de los valores negociables podrian
diferir significativamente de lo expresado en las estimaciones futuras. La informacién aqui
contenida esta sujeta a cambios y modificaciones y no puede ser considerada definitiva
por aguellas personas que tomen conocimiento de ella. El receptor deberd basarse
exclusivamente en su propia investigacion, evaluacién y juicio independiente para
tomar una decisioén relativa a la inversion en valores negociables.

Consultatio Investments S.A es Agente de Colocacién y Distribucion de Fondos Comunes
de Inversidon Matricula N2 18 Disposicion N2 3190 de fecha 23-12-2016 , Agente de
Liguidacion y Compensacion Integral Matricula N2 351 Resolucién N2 19996 de fecha 23-01-
2019 y Agente de Colocacién y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion
Matricula N2 47 Disposicion N2 3321 de fecha 29-05-2017 , en todos los casos de la CNV.
Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son un indicador y no
implican, bajo ningln concepto, promesas de rendimientos futuros.

En particular ha de tenerse presente que las inversiones en cuotapartes de fondos
comunes de inversion no constituyen depdsitos en el agente de custodia de tales fondos a
los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que
tales depdsitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislaciéon vy
reglamentacion aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras.
Asimismo el agente de custodia los fondos comunes de inversidon se encuentra impedido
por normas del Banco Central de la Republica Argentina de asumir, tacita o expresamente,
compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del
capital invertido, al rendimiento, al valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento
de liquidez a tal fin.
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