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Cartera Recomendada de CEDEARs:

Actualizacion mayo 2022

La cartera recomendada de CEDEARs cayd 1,7% en abril, menos de lo que cayd el S&P medido en CCL (-
2,1%). Medida en USD “libres”, la cartera de CEDEARs tuvo un rendimiento de -8,5%. Las empresas de
mejor rendimiento dentro de la cartera fueron Bioceres y Qualcomm, mientras que Paypal y Amazon
esbozaron las peores caidas.

En esta actualizacién la cartera tuvo 5 cambios (Tablas 1 y 3). Dentro de las incorporaciones, se sumaron
Netflix, Tesla, Zoom, Globant y Snowflake. El principal motivo fue que dadas sus correcciones de precios y
nuestros valores objetivos, han vuelto a niveles de compra; el segundo factor fue la diversificacidn a nivel
de sector.

El famoso dicho “sell in May and go away” se adelanté un mes y abril fue un mes muy duro para todos los
indices accionarios, aunque sobre todo para aquellos mas sensibles a las tasas de interés. El principal
driver del mercado fue la retérica mas agresiva de la FED con respecto a la inflacion, lo cual repercutié en
un alza de 64 puntos bdsicos en la tasa a 10 afios (que cerro abril en 3%). La dureza de la cuarentena en
China agravo también los problemas de las cadenas de suministro y fue otro ingrediente nocivo para las
expectativas inflacionarias; en tanto que el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania sigue sin brindar noticias
positivas.

l'abla 1: Cambios de la cartera recomendada
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Tabla 3: Cartera recomendada de CEDEARS: principales caracteristicas

Weight  Monto CE;E:R! gmﬁ e PE:;" ¥od Pale  SLP500 AP Growth S&P Value CI:;‘;:L D‘:fiﬁ;’e

KO Coca-Cola Co/The 5% 5000 22704 170017204 08 Consumer Staples Us 07 05 11 70 8,5%
AAPL Apple Ing 5% 5000 2 3292 165994107 11 Information Technology — US 6,9 14 186 19,5%
MELI MercadoLibre Inc 5% 5000 2 123 100522972 17 Consumer Discretionary — BR 1534 65,4%
AMZN Amazoncom Ing 5% 5000 1T 3350 50.385.704 11 Consumer Discretionary — US 49 8,0 i676 60,1%
YIST Vista Energy SAB de CV 5% 5000 1 898 BR2EZ412 10 Energy MX 13412
FB Meta Platforms Inc 5% 5000 1 533 BR2EGTD 13 Communication Services  US 12 43M
BABA Alibaba Group Holding Ltd 5% 5000 202099 3.019.473 11 Consumer Discretionary — CN B2 BO2%
GOLD Barrick Gold Corp 5% 5000 1 4692 44178537 04 Materials Ca 28 6%
TEM Talwan Semiconductor Manufacty 5% 5000 0 56830 18130525 10 Information Technology — TW 153 B7.3%
NFLX Netflix Inc 5% S.000 20254 42047790 13 Communication Services  US 08 13 g TSR
DISH Walt Disney Co/The 5% 5000 1T 5847 20.350.205 11 Communication Services  US 08 08 0831 182 B4.E%
MEFT Microsaft Corp 5% 5000 1 5743 9668461 10 Information Technology  US 57 94 261 4%
NYDA MYIDIA Corp % 5000 3 1624 22809927 15 Information Technology  US 1 18 5 Tigw
TSLA Tesla Inc 5% 5000 0 12079 89.802.566 17 Consumer Discretionary — US 1.000 15,5%
GOOGL Alphabet Inc 5% 5000 T B3 38.563.595 11 Communication Services  US 17 27 3475 415%
SNOW Snowflake Inc 5% 5000 5 1082 4741672 n/d  Information Technology — US 32 1010%
BIOX Bioceres Crop Solutions Corp 5% 5000 1 5633 1258513 04 Materials AR a0 590%
GLNT Globant 84 % 5000 1 6740 2204484 16 Information Technology  US M5 778%
WMT Walmart Inc 5% 5000 1 5247 3290588% 07 Consumer Staples Us 07 181 B 10,4%
M Zoom Video Communications Inc 5% 5000 12 433 530543 10 Information Technology — US B8 64.3%

Grafico 2: Performance en USD de la Cartera Grafico 3: Performance en ARS de la Cartera
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CEDEAR - Ult Mes CEDEAR - Ult Mes
JPM - JPM -
PFE — PFE —
WMT — WMT —
QCOM —— QCOM I
NVDA —— NVDA ——
DISN — DISN —
C I C I
PYPL PYPL
GOOGL — GOOGL —
MSFT - MSFT -
TSM ! TSM !
FB ! FB '
BIOX ——— BIOX I
GOLD — GOLD —
BABA — BABA —
VIST - VIST -—
MELI —— MELI I
AAPL - AAPL -
-1,5 -1 -0,5 0 0,5 1 1,5 -30 -20 10 0 10 20

Consultatio

FINANCIAL SERVICES



CONSULTATIO RESEARCH
9 de mayo de 2022

Métricas de cartera recomendada (acciones subyacentes NO CEDEARs) vs. Referencia

1afio Ult. 3 meses
Referencia** Referencia**

» Retorno
Retorno Total -4.4 -0.5 -9.0 -8.1
Retorno Maximo 56 3.0 56 3.0
Retorno Minimo -5,5 -3.68 -5.5 -36
Retono promedio (anualizado) =24 1.3 -35.8 -35.0
Retorno vs, Referencia (anualizado) -3.6 -1.0
» Riesao
Desvio Estandar (anualizado) 237 6.9 355 245
Riesgo a la baja (anualizadeo) 16,5 125 237 7.7
Asimetria 2,1 -0,4 0,3 -0.2
VaR 95% (ex-post) =22 -1.9 -2 7 2.8
Tracking Error (Anualizado) 12,4 6.9
» Riesgo/Retorno
Sharpe Ratio -0.1 0.0 -0.8 -1.1
Jensen Alpha -2 8 7.8
Information Ratio -0,2 0.0
Treynor Measure 0.0 -0.2
Beta {(ex-post) 1,2 1.3
Correlacion 0.9 0.9
Ratio de Captura 1.1 1.4

* Cartera refiere a la cartera de las acciones subyacentes de la cartera recomendada de CEDEARSs.
** La referencia o benchmark es el S&F 500,

Mota: todas las medidas refieren a retornos en dolares, dado que es |la cartera de subvacentes de CEDEARS.

Grafico 6: Cartera Recomendada; Grafico 7: Cartera Recomendada;
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CEDEAR’s con mayor liquidez

CEDEAR Nom bre

KO
AAPL
MELT
TSLA
VBT

FB
AMZN
GO LD
N FLX
PBR
MSFT
GOOGL
W MT
NVDA

BABA
XOM
TW TR
BRKB
PYPL
GLNT
JPM
TEN
VALE
D BN
TSM
PFE
JINJ
BD X

BBD
PG
SHO P
QCOoOM
CVX
NTC
BAC
LMT

SQ
TruB
MRK

GE

MCD
SPOT
MA
BA
HMY
ZM

vz
SNOW
AUY
ETSY
GS
MMM
ABEV
HD
UL

Coca—Cola Co/The
Applk hc
MercadoLibre Thc
Tesla Tc
Vista Energy SAB de CV
Meta Phatfom s hc
Am azoncom hc
Barrick Gold Cormp
Netflix Thc
Petro ko Brasikeiro SA
M icrosoft Corp
A Jphabet hc
W aln art hc
NVD®R Corp
C tigroup hhc
Albaba Group Hodig Ltd
Exxon MobilCorp
Tw itter hc
Berkshire Hathaw ay hc
PayPalHodings hc
G bbant SA
JPMorgan Chase & Co
Tenaris SA
Valk SA
W al Disney Co/The
Taiw an Sem iconductorM anufactu
Pfizer c
Johnson & Johnson
Bibceres Crop Solutions Corp
Visa hc
Banco Bradesco SA
Procter & Gam bl Co/The
Shopify hc
QUALCOMM hc
Chevron Corp
htelCorp
Bank ofAm erica Corp
Lockheed Martin Corp
United States SteelCorp
Block lhc
*au Undbanco Holding SA
Merck & Co Thc
GeneralElkctric Co
AT&T Inc
McDonald's Corp
Spotify Technolbgy SA
Mastercard hc
Boeing Co/The
Ham ony Gold M ining Co Ltd
Zoom Video Comm unications hc
W ells Fargo & Co
Verizon Com m unications hc
Snow flake Thc
Yam ana Gold Thc
Etsy Ihc
Godm an Sachs Group hc/The
3M Co
Ambev SA
Hom e Depot hc/The
Uniever PLC
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Score
Liquidez

100
98
59
53
38
38
30
26
25
24
23
23
19
19
18
18
16
15
14
14
13
12
12
12
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Score
Valor

14
24
67
21
50
46
62
31
76
12
35
45
16
75
30
81
10
10
19
52
78
30
27
37
66
69
23
14
61
36
36
12
58
42
10
22
34
13
a1
64
26
15
40
19
17
46
30
57

0
66
38
25

100
38
78
38
12
35
31
30

Score
Riesgo

89
69
19
21
49
44
60
93
33
54
71
66
o1
31
67
45
78
43
83
40
32
68
3
60
68
66
84
93
80
69
59
93
5
53
83
74
64
87
31
0
60
93
59
92
88
32
64
37
68
55
58
100
38
78
22
64
83
58
76
84

Score
Sector

28
100
44
44
12
44
44
12
44
12
100
44
28
100
44
44
12
44
44
100
100
44
44
12
44
100
60
44
12
100
44
28
100
100
12
100
44
32
12
100
44
60
32
44
44
44
100
32
12
100
44
44
100
12
44
44
32
28
44
28

Score
Pais

50
50
85
50
95
50
50
95
50
85
50
50
50
50
50
98
50
50
50
50
50
50
50
85
50
99
50
50
96
50
85
50
95
50
50
50
50
50
50
50
85
50
50
50
50
50
50
50
99
50
50
50
50
95
50
50
50
85
50
93

Score
Total
73,4
72,5
53,4
38,1
44,2
41,9
44,6
41,8
40,4
27,9
38,5
38,0
33,8
38,3
32,3
41,9
27,7
20,7
31,0
31,6
36,3
29,7
15,8
29,9
38,6
40,8
30,3
29,5
37,6
30,1
27,6
27,1
23,7
28,0
23,5
26,8
26,1
25,1
20,2
22,0
23,8
27,1
25,8
27,7
26,2
22,1
25,9
25,6
18,0
32,7
24,9
30,2
37,8
29,1
27,7
26,0
22,8
24,6
26,3
0,0
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CEDEAR’s con mayor valor/upside

Score
CEDEAR Nom bre . .
Liquidez

SNOW Snow flke Tc 3
BABA Albaba Group Hoding Ltd 18
GLNT Gbant SA 13
ETSY Etsy hc 3
NFLX Netflix hc 25
NVDA NVDR Corp 19
TSM Taiw an Sem iconductor M anufactu 11
MELI MercadoLbre hc 59
D BN W al Disney Co/The 12
M Zoom Video Comm unications hc 3
[]e] Blck hc 4
AMZN Am azoncom khc 30
BDX Bibceres Crop Solitions Corp 7
SHO P Shopify hc 7
BA Boeing Co/The 3
PYPL PayPalHodings hc 14
VBT Vista Energy SAB de CV 38
FB Meta Phatfom s hc 38
SPOT Spotify Technolbgy SA 4
GOOGL Al habet hc 23
QcoM QUALCOMM hc 6
X United States SteelCorp 5
GE GeneralE kctric Co 4
GS Goldm an Sachs Group hc/The 3
AUY Y am ana Gold Thc 3
W FC W ells Fargo & Co 3
VALE Vak SA 12
v Visa hc 7
BBD Banco Bradesco SA 7
MSFT M icroso ft Corp 23
ABEV Ambev SA 2
BAC Bank ofAm erica Corp 5
HD Hom e Depot hc/The 2
GO LD Barrick God Corp 26
UL Unikever PLC 1
JPM JPMorgan Chase & Co 12
] C itigroup hc 18
MA M astercard Thc 4
TEN Tenaris SA 12
oTUuB Frau Unbanco HoXding SA 4
VZ Verizon Com m unications lhc 3
AAPL Appk hc 98
PFE Pfizer hc 10
NTC htelCormp 6
TSLA Tesk Thc 53
BRKB B erkshire Hathaw ay hc 14
T AT&T hc 4
MCD McDonald's Corp 4
W MT W aln art hhc 19
MRK Merck & Co hc 4
KO Coca-Cola Co/The 100
INJ Johnson & Johnson 10
IMT Lockheed Martin Corp 5
PBR Petrolko Brasikiro SA 24
PG Procter & Gam bk Co/The 7
MMM 3M Co 2
XOM Exxon MobilCorp 16
TW TR Tw itter hc 15
CVX Chevron Corp 6
HMY Ham ony Gold M ining Co Ltd 3
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Score
Valor
100
81
78
78
76
75
69
67
66
66
64
62
61
58
57
52
50
46
46
45
42
41
40
38
38
38
37
36
36
35
35
34
31
31
30
30
30
30
27
26
25
24
23
22
21
19
19
17
16
15
14
14
13
12
12
12
10
10
10
0

Score
Riesgo
38
45
32
22
33
31
66
19
68
55
0]
60
80
5
37
40
49
44
32
66
53
31
59
64
78
58
60
69
59
71
58
64
76
93
84
68
67
64
3
60
100
69
84
74
21
83
92
88
91
93
89
93
87
54
93
83
78
43
83
68

Score
Sector
100
44
100
44
44
100
100
44
44
100
100
44
12
100
32
100
12
44
44
44
100
12
32
44
12
44
12
100
a4
100
28
44
44
12
28
44
44
100
44
44
44
100
60
100
44
44
44
44
28
60
28
44
32
12
28
32
12
44
12
12

Score
Pais
50
98
50
50
50
50
99
85
50
50
50
50
96
95
50
50
95
50
50
50
50
50
50
50
95
50
85
50
85
50
85
50
50
95
93
50
50
50
50
85
50
50
50
50
50
50
50
50
50
50
50
50
50
85
50
50
50
50
50
99

Score
Total
37,8
41,9
36,3
27,7
40,4
38,3
40,8
53,4
38,6
32,7
22,0
44,6
37,6
23,7
25,6
31,6
44,2
41,9
22,1
38,0
28,0
20,2
25,8
26,0
29,1
24,9
29,9
30,1
27,6
38,5
24,6
26,1
26,3
41,8
0,0
29,7
32,3
25,9
15,8
23,8
30,2
72,5
30,3
26,8
38,1
31,0
27,7
26,2
33,8
27,1
73,4
29,5
25,1
27,9
27,1
22,8
27,7
20,7
23,5
18,0
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CEDEAR’s con menor riesgo

CEDEAR Nom bre

VZ

IN J
PG

MRK
GO LD

W MT
KO
MCD
LM T
PFE
UL
BRKB
CVvVX
MMM
BDX
XOM
AUY
HD
NTC
MSFET

AAPL
DISN
JPM
HMY

TSM
GOOGL
MA
BAC
GS
VALE
mTuB
AMZN
BBD
GE
ABEV
W FC
zM
PBR
QCcoM
VBT
BABA
FB
TW TR
PYPL
SNOW
BA
NFEFLX
GLNT
SPOT
NVDA

ETSY

TSLA
MELT

SHOP
TEN

Verizon Com m unications hc
Johnson & Johnson
Procter & Gamblk Co/The
Merck & Co Ihc
Barrick Gold Corp
AT&T Tc
W alm art hc
Coca—Cola Co/The
McDonald's Corp
Lockheed Martih Corp
Pfizer Ihc
Unikever PLC
Berkshire Hathaw ay hc
Chevron Corp
3M Co
Bioceres Crop Solutions Corp
Exxon MobilCorp
Y am ana Gold Thc
Hom e Depot hc/The
ThtelCorp
M icrosoft Corp
Visa Ihc
Appk hc
W alDisney Co/The
JPMorgan Chase & Co
Ham ony God M Ining Co Ltd
C itigroup Tc
Taiw an Sem iconductor M anufactu
A Jphabet Ihc
M astercard c
Bank ofAm erica Corp
GoXm an Sachs Group hc/The
Valk SA
fau Unbanco Hodinhg SA
Am azongcom Thc
Banco Bradesco SA
GeneralE kctric Co
Ambev SA
W ells Fargo & Co
Zoom Video Comm unications hc
Petro ko Brasikiro SA
QUALCOMM Thc
Vista Energy SAB de CV
Albaba Group HoXding Ltd
Meta Platfom s hc
Tw itter hc
PayPalHoXings Ihc
Snow flake Ihc
Boeihg Co/The
Netflixk hc
Glbbant SA
Spotify Technobgy SA
NVDR Corp
United States SteelCorp
Etsy hc
Teslh Ihc
MercadoLibre hc
Shopify Thc

Tenaris SA
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Score
Liquidez

3
10
7

4
26
4
19

100

4

5
10
1
14
6

N

Score
Valor
25
14
12
15
31
19
16
14
17
13
23
30
19
10
12
61
10
38
31
22
35
36
24
66
30
(0]
30
69
45
30
34
38
37
26
62
36
40
35
38
66
12
42
50
81
46
10
52
100
57
76
78
46
75
41
78
21
67
58
27

FINANCIAL SERVICES

Score
Riesgo
100
93
93
93
93
92
91
89
88
87
84
84
83
83
83
80
78
78
76
74
71
69
69
68
68
68
67
66
66
64
64
64
60
60
60
59
59
58
58
55
54
53
49
45
44
43
40
38
37
33
32
32
31
31
22
21
19
5
3

Score
Sector
44
44
28
60
12
44
28
28
44
32
60
28
44
12
32
12
12
12
44
100
100
100
100
44
44
12
a4
100
44
100
44
44
12
44
44
44
32
28
44
100
12
100
12
44
44
44
100
100
32
44
100
44
100
12
44
44
44
100
44

Score
Pais
50
50
50
50
95
50
50
50
50
50
50
93
50
50
50
96
50
95
50
50
50
50
50
50
50
99
50
99
50
50
50
50
85
85
50
85
50
85
50
50
85
50
95
98
50
50
50
50
50
50
50
50
50
50
50
50
85
95
50

Score
Total
30,2
29,5
27,1
27,1
41,8
27,7
33,8
73,4
26,2
25,1
30,3
0,0
31,0
23,5
22,8
37,6
27,7
29,1
26,3
26,8
38,5
30,1
72,5
38,6
29,7
18,0
32,3
40,8
38,0
25,9
26,1
26,0
29,9
23,8
44,6
27,6
25,8
24,6
24,9
32,7
27,9
28,0
44,2
41,9
41,9
20,7
31,6
37,8
25,6
40,4
36,3
22,1
38,3
20,2
27,7
38,1
53,4
23,7
15,8
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Apéndice Metodologico

La construcciéon de la cartera recomendada sigue criterios objetivos bastante claros. Se construye un “Score” o
“Puntaje” (que va de 100 a 0, de mejor a peor) para cada CEDEAR vy se seleccionan aquellos 20 con mayor “puntaje”. El
“puntaje total” se construye como un promedio ponderado de 5 “sub-puntajes”, que buscan reflejar caracteristicas
deseables de la cartera recomendada de CEDEARs. A continuacion, los describimos:

. Liguidez (50% en el “puntaje total”): solo se toman los CEDEARs cuyo volumen negociado promedio en los
ultimos 30 dias se ubique dentro del 50% mayor. Dentro de ellos, se le asigna un valor de 100 al CEDEAR cuyo
volumen negociado promedio en los ultimos 30 dias sea el mayor y 0 al menor, interpolando linealmente para
los medios.

. Valor (25% en el “puntaje total”): la variable que se utiliza es el upside/downside (potencial de suba/baja)
implicito entre el ultimo precio de la accidn subyacente y el target consenso de los analistas segin Bloomberg. Se
asigna 100 al de mayor potencial y 0 del de menor potencial (mayor potencial de baja), interpolando linealmente
para los CEDEARs del medio.

I “« IM

. Riesgo (20% en el “puntaje total”): se le asigna un puntaje que va de 100 a 0 segun el beta de las acciones
ordinarias subyacentes (menor beta es mayor puntaje), lo cual representa el 30% del puntaje de la categoria.
Luego se le asigna un puntaje de 100 a 0 segun la volatilidad de la accidn ordinaria subyacente (menor volatilidad
es mayor puntaje) para el 70% restante. Por ultimo también se utiliza interpolacién lineal para el puntaje final.

. Sector (2,5% en el “puntaje total”): se busca que haya una participacidon lo mds parecida posible al indice de
referencia, el S&P 500, de manera de mantener una diversificacién razonable. Se asigna un puntaje de 100 para
las acciones del sector Tecnologia; uno de 44 al sector Consumo Discrecional, Telecomunicacién y Financiero; 60
al sector de Salud; 32 al sector Industrial; 28 al Consumo Masivo y 12 a Energia y Materiales.

. Pais (2,5% en el “puntaje total”): se busca que no haya una sobrerrepresentacion de acciones cuyo riesgo esté
predominantemente asociado a EEUU, de manera de mantener una diversificacién razonable. Para los CEDEARs
cuyas acciones subyacentes estén domiciliadas en EEUU se le asigna un puntaje de 50, mientras que al resto se le
imputa un puntaje de 100.

En el “Apéndice de Datos” de la hoja siguiente presentamos toda la informacién resumida sobre los CEDEARSs, sus
métricas y los distintos “puntajes” o “scores” que configuran el “score total” o “puntaje total”, que es la base de
seleccion objetiva para la cartera recomendada de CEDEARs.
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Volmen VolPrm 30d Target

Nombre Varacsn YID Ul o Preckd A Preco O rdinara
Prom 30d )

Ko CocaCoh Co/The 09k BAS 2704 66961 170017204 65 51 05 59 Consum er Staples 70 85 us 100 14 89 28 50
ARPL Appk he 0,04k 928 3292 50040 165994107 157 01 11 264 hfom atbn Technobgy B8 195% us 98 24 69 100 50
MELI MercadoLbre ho {5ks 29.2% 3233 27599 100522972 928 604 17 593 Consum er Discretbnary 1534 654% BR 59 67 19 44 85
AmzN Amazoncom e 5 8 29,75 3350 12285 50385704 2295 1u4a 1 371 Consum er Discretionary 3676 605 us 30 62 60 4 50 44,6
vET v sta Energy SAB de CV 1770 778 8938 7393 6526341 9 15 10 56,7 Energy B a7 ux 38 50 49 12 95 44,2
FB Meta Phtbm s he 2,548 390% 5333 2AB 65218970 204 ea 13 504 Comm uniation Services 202 432% us 38 46 a4 44 50 41,9
BABA Albaba Group Holing Ltd 55k« 24 4% 2099 1B954 31019473 90 94 11 612 Consum er Discretbnary 62 80 2% cn 18 81 45 44 98 41,9
GoLp Barrick GoH Coxp 17 23,9% 4692 9264 44178537 22 1 04 313 Materals 28 265 ca 2 31 93 12 95 4,8
TSM  Taisan Sem tonductorManufctu el -224% 56830 307 18 130 525 92 13 0 32,3 BB m atbn Technobgy 153 673% ™ 1 69 66 100 99 40,8
NFLX Netflix e EF O -69.,6% 2374 1587 42047790 81 64 13 618 Comm uniatbn Services 3B 75,6% us 25 76 33 44 50 40,4
DEN W akDiney Co/The 1858 255% 5897 3234 20350205 10 aa 1 270 Comm uniation Services B2 648% us 12 66 68 44 50 38,6
MSFT MimsofComp -0 1665 5743 6811 39568461 275 01 10 263 nom atbn Technobgy 361 3143 us 23 35 7 100 50 385
NVDA NVDR Comp 18 -35,5% 1624 17543 32809927 87 242 15 531 hom ation Technobgy 325 738% us 19 75 31 100 50 383
TSLA Tesh hc 02§ -16,9% 2079 6835 89802566 866 51 1l 562 Consum er D scretinary 1000 155% us 53 21 21 44 50 381
GooGL Aphabet he 2,00l B A% 8336 1373 38563595 231 se1 1 280 Communkatin Services 3275 a15% us 23 45 66 a4 50 38,0
snow Snow fake hic = N 59,6% 182 3573 1741672 155 304 n/d 638 hHm atbn Technobgy Iz 0% us 3 100 38 100 50 37,8
BDX Bceres Crop Solitions Corp i 22% 5633 2468 12585113 B 12 04 519 Materals 21 592% AR 7 61 80 12 96 37,6
GINT Gbbant SA = -36,9% 6740 2819 22044184 14 61 1% 493 nom atbn Technobgy 345 778% us 13 78 32 100 50 363
wMT W amart he -0,6bs 915 5247 6492 32905883 10 61 07 w0 Consum er Stapks B5 A% us 19 16 91 28 50 33,8
M Zoom Video Comm unicatons hc -2.2k% 62,9% 433 1502 5305436 96 474 0 545 hHm atbn Technobgy 158 64,3% us 3 66 55 100 50 32,7
c Ciigroup he 8440 | -ngs 3593 9050 3128706 52 31 1 253 Fianchl 65 254% us 18 30 67 44 50 323
PYPL PayPalioligs hc [ - 564% 2130 9216 23296528 82 8a 13 513 hBm atbn Technobgy r1  48,7% us 14 52 40 100 50 316
BRKB Berkshire Hathaw ay hc 033 9.9% 3044 7888 24322582 319 224 09 6,7 Fhancial 364 “Oo% us 14 19 83 44 50 31,0
PFE Pfzer nc 00 -BA% 5105 3381 17150 855 49 21 0,7 300 Health Care 58 6% us 10 23 84 60 50 303
vz Verizon Com m uniations he sof] 4% 5045 983 1991674 a8 21 05 848 Comm unkation Services 58 206% us 3 25 100 44 50 30,2
v Visa he -3laks -38% 7069 1728 12339095 203 61 0 287 hbm atbn Technobgy 268 319% us 7 36 69 100 50 30,1
VALE Vak SA 5 B 1BB% 1649 n442 210225969 1 21 0 425 Materals 21 33,18 BR 12 37 60 12 85 299
JeM JeMoxgan Chase & Co PEL 985 5170 4097 21200058 24 51 1 253 Fiancil BS  256% us 12 30 68 a4 50 29,7
E Johnson & Johnson BE| 56% 7378 23u 16 556 10 76 51 07 50 Comm uniaton Sexvices w1 85y us 10 14 93 a4 50 295
AUY Yam ana God hc 2.2k 34,05 1121 4128 4679078 5 11 0,7 39,1 Materals 7 34.2% ca 3 38 78 12 95 291
qcom QUALCOMM he 2048 -218% 2567 401 10407354 11 n1 12 405 nHm atbn Technobgy v5 3858 us 6 42 53 100 50 280
PBR PetroBo Brasikin SA 1390 326% 2940 13985 40002546 u pEl 12 124 Energy 5 6.2% BR 2% 12 54 12 85 27,9
ETSY Etsy hc b -7, 1122 3258 45604445 86 61 15 676 Consum er D scretinary 153 77.6% us 3 78 22 44 50 27,7
T AT&T he 6o diL | 0% 1390 5105 7183826 20 31 06 244 Comm unkatbn Services 23 B us 4 19 92 44 50 27,7
xom Exxon MobilCorp EEE | 54,9% 381 8061 27398204 92 51 08 304 Energy 95 40% us 16 10 78 12 50 27,7
BED Banco Bradesco SA 1] 695 735 5510 1167925 4 1 1 394 Fhancils 5 316% BR 7 36 59 44 85 27,6
MRK Merck & Co he 0% BOS 3690 2154 7285726 88 51 06 244 Healh Care 96 90% us 4 15 93 60 50 27,1
e Procters Gam bk Co/The s 1 6533 1900 n91235 16 51 07 6.9 Consum er Stapkes B  60% us 7 12 93 28 50 27,1
nre htelCom 2268 -1,6% 1856 5233 9860893 14 51 09 305 hHm atbn Technobgy 52 168% us 6 22 74 100 50 26,8
HD Home Depot hic/The 128 -269% 7638 487 3707795 294 81 0,9 258 Consum er D iscretbnary 371 262% us 2 31 3 44 50 263
McDp McDonali's Cop 2208 26t 6564 100 6816 852 251 81 08 bop Consun er D scretbnary 279 1A% us 4 17 88 44 50 26,2
BAC Bank ofAm exa Comp 6 2l | 29% 395 221 8636230 37 21 11 283 Fhancialk 48 29,3% us 5 34 64 44 50 26,1
Gs Goldm an Sachs Group hic/The 2,0 -16,7% 4984 9 4533910 3B B4 12 273 Fiancial 421 34,5% us 3 38 64 44 50 26,0
MA Mastercard hc Er -0 3% 2199 2890 6209813 347 331 1 317 nHm atbn Technobgy 430 255 us 4 30 64 100 50 259
GE GenemlEEctris Co 5ol sA% 16339 220 7273577 78 el 12 29 Rdustra® 106 us 4 40 59 32 50 258
BA Boeing Co/The 039 -246% 5168 1022 55022344 49 61 16 371 hdustrak 231 us 3 57 37 32 50 256
wT Lockheed Marth Corp 5308 3165 4708 1856 8283209 449 202 071 240 Tdustrak 480 us 5 13 87 32 50 251
W EC W els Fargo & Co 328 -43% 1859 2651 4996294 45 52 12 310 Fhancial 60 us 3 38 58 44 50 24,9
ABEV Anbev SA e 35% 1637 2347 4263401 3 13 12 360 Consum er Stapks 3 BR 2 35 58 28 85 24,6
TUB Tau Unbanco Holng SA 211 278% 970 6985 7389204 5 1 1L 364 Fiancial 6 BR 4 26 60 44 85 238
SHOP Shopily he =T 3 -15,9% 736 1157 1727365 377 071 18 711 hifom atbn Technobgy 587 ca 7 58 5 100 95 23,7
cvx Chevron Comp EY: | 50 4% 4450 2473 1027306 1 8a 07 268 Energy 07 us 6 10 83 12 50 235
MMM 3M Co 2568 -4 5% 6154 722 4273394 150 51 08 203 hdustrialks 159 us 2 12 83 32 50 228
SPOT Spotify Technobgy SA 2948 631 778 7381 6789104 05 281 15 535 Comm unicatn Services u9 us 4 46 32 44 50 22,1
50 Bbck e 2 58,03 105 6400 7554492 96 201 20 68,7 nBm atbn Technobgy 16 us 4 64 0 100 50 22,0
W TR Tw itter he 238 1 2% 5193 5435 25014248 50 21 13 50 6 Comm uniatbn Services 52 us 15 10 43 44 50 20,7
x United States SteelComp = 20 3% 1898 3501 819812 27 31 15 562 Materalks 37 us 5 41 31 12 50 20,2
HMY Ham ony GoH M ining Co Ltd Ly 03% 816 6405 5813502 4 1 0,6 563 Materils 4 3% 3 0 12 99
TEN Tenars SA 254 524% 6392 3437 21090383 il 1 16 87,0 Consum er D scretbnary 37 us 12 27 3 44 50
uL Uniever PLC {2 565 3059 644 1942382 44 31 07 274 Consum er Staples 56 3 1 30 8 28 93
Lye Lbyds Banking Group PLC ¥ B 2% 221 805 86236 2 21 12 372 Fihanchl 3 cB 0 58 56 44 93
BRES BRF SA = s 38.6% 1516 429 848327 2 13 00 511 Consum er Stapes 3 BR 0 49 58 28 85
ERJ Em braer SA 0043 -353% 2344 1073 2540 819 1 1 18 614 Tdustrak 20 BR 1 81 15 32 85
CRM Sakstree he Er 32,3% 5870 304 1938 482 170 61 12 371 hom atbn Technobgy 294 us 1 74 55 100 50
GsK G lxoSm 1K Ine PLC Bl 8 29% 2290 222 494513 I a1 07 B3 Health Care 50 us 0 20 91 60 50
AzN Astmzeneca PLC 2 B9% 6716 195 1296787 64 21 07 248 Heakh Care 73 6B 1 19 8 60 93
ABT Abbott Laboratores 0042 8O 5843 24 125612 m 41 0, 234 Heakh Care 10 us 0 30 85 60 50
SBUX Starbucks Com 2,368 -3255% 3975 449 1819 027 77 43 11 284 Consun er Discretbnary 92 us 1 25 67 44 50
EBAY eBay he 5 B 24.6% 5099 5 679600 a9 21 12 357 Consum er D iscretbnary 59 us 0 25 58 44 50
AmGN Amgen nc 8A% 4952 204 993108 237 01 07 20 6 Healkh Care 250 us 1 12 83 60 50
BM htematinalBushess Machie 1540 64t 5750 482 253378 B8 51 07 223 BHm atbn Technobgy 13 us 1 10 86 100 50
BP BP PLC 048] 20,7% 138 1872 2238085 32 51 09 33 Energy 38 GB 1 24 73 12 93
PEP PepsCo Tc 0.0ps 238 5924 465 2636057 0 61 07 57 Consum er Staples B3 us 2 13 9 28 50
SONY Sony Group Cormp EY: B 322% 4343 162 754 256 84 43 10 302 Consum er Discretbnary B 80,0% ap 0 81 70 44 99
ARCO Arcos Dorados HoHigs he =Y B 24,3% 2903 261 796583 7 12 12 383 Consum er Discretbnary 9 280% BR 0 32 54 44 85
cL Colate-Paln olive Co 358 56% 5373 60 312244 77 31 06 B Consum er Staples 82 63% us 0 12 97 28 50
NKE NKE he E A 29,7% 7995 370 3166 558 Ty 32 11 319 Consum er Discretbnary 85 440% us 2 47 64 44 50
cost Costco W hoksak Comp 9 RES 8788 238 2233838 503 21 09 229 Consum er Stapks 600 18 us 1 24 79 28 50
SAP SAP SE K -299% 3330 68 23684 96 64 12 268 hBHm atbn Technobgy B9 448% DE 0 48 63 100 99
oRCL omck Comp -0 5k 0% 5020 94 490 31 72 31 09 295 nbm atbn Technobgy 90 238% us 0 28 76 100 50
HON Honeyw el htematibnalhe 104 -45% 5045 71 341391 15 84 11 223 hdustraks 223 1 3% us 0 20 69 32 50
caT Caterpilar hic 199 5.9% 8869 289 2511766 215 54 09 275 hdustrak 240 8% us 1 17 76 32 50
TRP TrpAdvior e (S - 50% 2380 330 851290 23 21 15 494 Comm unkation Services 32 418 us 0 45 34 44 50
AMx Am erca MOVIISAB de CV [ - 9.0% 3872 a7 17978 19 1 0 209 Comm uniatbn Services 22 BO% ux 0 23 74 a4 95
FDX FedEx Com 67400 | -16,5% 4400 17 64 839 210 04 11 293 hdustrak 294 398% us 0 43 64 32 50
AXP Am erkan Express Co ¥ 38% 6925 498 3599569 67 51 13 323 Fhanchls 202 207% us 2 26 54 44 50
cx Cemex SAB de CV - 3584 885 87 15370 4 1 13 160 Materak 7 16m Mx 0 77 a7 12 9%
TTE TotaEnergies SE 0 | 7% 3735 383 1282472 54 31 09 28,7 Energy 66 22,3% FR 1 27 73 12 99
HPQ HP he L ] 1 7697 86 647333 37 11 0 376 hHm atbn Technobgy 37 0,7% us 0 7 64 100 50
GLD Gikad Sciences T 3568 5,94 387 192 1492720 61 41 06 B3 Heakh Care B us 1 21 93 60 50
BIB Bbgen he e - 16 ,3% 3120 291 93611 194 B 09 456 Healh Care 245 265% us 1 31 62 60 50
voo Vodamne Group PLC 25 08% 3104 42 85927 5 11 1 2756 Comm uniatbn Services 25 663% GB 0 68 68 44 93
Mo Alra Group he 2,64 2458 2957 981 2649099 57 42 05 205 Consum er Staples 57 09% us 2 7 85 28 50
csco Cisco System s he L 20 1 2052 919 1919 375 19 51 09 222 noHm atbn Technobgy 63 278 us 1 31 80 100 50
a D com he [ - B8 5538 216 1252549 56 21 13 672 Consun er Discretbnary 86 554% e 1 58 32 a4 98
I3 Am erican RtematonalGroup T 6608 | 2AS 2575 B1 444876 62 51 1 316 Fhancils 70 26 us 0 18 63 a4 50
BCS Barchys PLC -0 5k 255% 1556 293 453721 8 1 13 369 Fianchl 0 274% cB 0 32 51 44 93
DESP Despegarcom Com [ 36% 2072 1238 2795636 10 1 17 166 Consum er Discretbnary 5 516% AR 2 54 29 44 96
SHEL ShellPLC sadll | 35.3% 5996 579 3193890 58 21 09 311 Energy 69 20 4% NL 2 25 74 12 99
s1B Schum bergerNV 94 18,6% 2976 246 673050 43 31 1 429 Energy 50 Bt us 0 21 58 12 50
BSER Banco Santander BmsilSA -1 24.2% 1341 301 129975 6 1 1 382 Fhancik 8 b3 BR 0 24 60 a4 85
SNAP Snap hc 9% 46,75 5233 69 446761 25 11 15 86,5 Communication Sewvices 48 913% us 0 91 9 44 50
GeB Gerdau SA B 8 565 168 352 1689 947 6 14 2 444 Materals 8 467 BR 1 50 51 12 85
BuY B risto Bl yers Squbb Co 254% 5216 571 2860095 77 31 06 B Healn Care 78 25 us 2 8 94 60 50
NEM NewmontComp 213% 5013 65 335207 73 31 04 302 Materals 81 n2% us 0 17 9% 12 50
uGp Ultrpar Particpacoes SA -5.9% 502 558 303 2 1 14 499 Energy 4 632 BR 0 65 39 12 85
FMX  Fomento Econom ko Mexicano SAB 5,78 741 1 32169 68 21 05 234 Consum er Stapks 91 336% ux 0 38 82 28 95
AEBV AbbVie he 30 2% 3192 541 1712745 3 01 07 207 Heakn Care 85 78% us 1 14 87 60 50
AvGO Bradcom he s 3095 329 99794 580 ELE 1 300 Tom atbn Technobgy 689 18,75 us 1 24 65 100 50
carp Cop Amera Aports SA 38% 5146 216 1073580 6 14 1 292 hdustrak 9 azgt AR 1 3 51 32 %
pocy Docusign ke 134% 3 2000 1720 832 s 221 16 816 noHm atbn Technobgy w4 398% us 1 43 9 100
GPRK Geopark Ltd 15,5% 3518 74 234 681 7 1 0 425 Energy 26 533% co 0 56 62 12 9
HAL Hallburton Co 474% 3891 165 621944 37 21 12 438 Energy 45 218% us 0 26 53 12 50
PAAS Pan Am ertan SiverComp s 1686 729 1299094 24 31 0 117 Matersk 32 303 ca 1 34 70 12 95
PSX Phillps 66 200% 3337 234 667774 96 64 0,9 365 Energy 03 705 us 0 13 69 12 50
unp Unibn Pacife Comp <145 2384 393 965517 230 202 09 212 Tdustrak 21 1 us 1 23 79 32 50
uNe UnitedHeaXh Group he 61 3178 397 1210 474 500 331 09 210 Healn Care 513 ug% us 1 20 78 60 50
WeA W aljreens Boots A liance hc -133% 3044 1157 3439527 s 31 0 2656 Consum er Stapks 48 128 us 2 16 73 28 50
EFX Equifax he 3 28,75 2730 47 18 183 205 62 1 298 Tdustrak 248 20,9% us 0 26 65 32 50
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Nota de responsabilidad

El presente documento es propiedad de Consultatio Investment S.A. ("Consultatio"), no pudiendo su contenido
ser modificado, transmitido, copiado, y/o distribuido sin el consentimiento expreso de
Consultatio. El presente tiene un fin exclusivamente informativo y se ha basado en informacion proveniente de
fuentes publicas, siendo que Consultatio no ha verificado su veracidad, integridad y/o exactitud, ni ha sometido
la misma a un proceso de auditoria. Consecuentemente, Consultatio no efecttia declaraciéon alguna, ni otorga
garantia alguna, sobre la veracidad, integridad y/o exactitud de la informacién sobre la cual se basa este
informe. Todas las opiniones y estimaciones aqui expresadas estan sujetas a cambio sin previo aviso.

El presente no constituye asesoramiento en inversiones ni una invitacion a operar con valores negociables a
través de Consultatio. Cualquier persona interesada en analizar y, en su caso, operar los valores negociables
aqui descriptos, debera consultar la informacién contenida en sus documentos de emision. La informacion aqui
inserta ha sido confeccionada exclusivamente para la Republica Argentina, no debiendo interpretarse
destinado a cualquier otra jurisdiccion o territorio. Se advierte que parte de la informacidn
del presente documento esta constituida por estimaciones futuras. Debido a riesgos e incertidumbres, los
resultados reales o el desempefio de los valores negociables podrian diferir significativamente de lo
expresado en las estimaciones futuras. La informacidn aqui contenida esta sujeta a cambios y modificaciones
y no puede ser considerada definitiva por aquellas personas que tomen conocimiento de ella. El receptor
deberad basarse exclusivamente en su propia investigacidn, evaluacion y juicio independiente para
tomar una decision relativa a la inversidn en valores negociables.

Consultatio Investments S.A es Agente de Colocacidn y Distribucién de Fondos Comunes de Inversién Matricula
N2 18 Disposicion N2 3190 de fecha 23-12-2016 , Agente de Liquidacién y Compensacion Integral Matricula N2
351 Resolucién N2 19996 de fecha 23-01-2019 y Agente de Colocacién y Distribucion Integral de Fondos
Comunes de Inversion Matricula N2 47 Disposicién N2 3321 de fecha 29-05-2017, en todos los casos de la CNV.
Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son un indicador y no implican, bajo ningun
concepto, promesas de rendimientos futuros.

En particular ha de tenerse presente que las inversiones en cuotapartes de fondos comunes de
inversion no constituyen depdsitos en el agente de custodia de tales fondos a los fines de la Ley de Entidades
Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depdsitos a la vista o a plazo puedan gozar de
acuerdo a la legislacion y reglamentacién aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras.
Asimismo el agente de custodia los fondos comunes de inversidn se encuentra impedido por normas del Banco
Central de la Republica Argentina de asumir, tdcita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al
mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor de rescate de las
cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.
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